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CONSEJERIA DE ADMINISTRACION PUBLICA Y HACIENDA

ORDEN de 5 de mayo de 2011 por la que se regulan las caracteristicas de
las emisiones de Deuda Publica segregable de la Junta de Extremadura para
el ejercicio 2011. (2011050138)

El Estatuto de Autonomia de la Comunidad Auténoma de Extremadura, dispone en su articulo
85 que para contraer crédito y emitir deuda la Junta de Extremadura debera estar autorizada
por la Asamblea que prevera su volumen y caracteristicas dentro del ordenamiento general
de la politica crediticia.

La Ley 5/2007, de 19 de abril, General de Hacienda Plblica de Extremadura, regula el
endeudamiento de la Administracion de la Comunidad Autonoma de Extremadura en la
Seccidn 2.2 del Capitulo II de su Titulo III.

Mediante Acuerdo Marco entre el Estado y las Comunidades Autdnomas sobre sostenibilidad
de las finanzas publicas para el periodo 2010-2013, aprobado por el Consejo de Politica
Fiscal y Financiera el 22 de marzo de 2010 y modificado posteriormente el 15 de junio, se
aprueban los objetivos de estabilidad presupuestaria de cada Comunidad Auténoma para el
ejercicio 2010, fijando un objetivo de déficit del 0,75% del PIB regional que podia incremen-
tarse hasta el 2,40% en el caso de que la Comunidad Autdnoma presentara el plan econdmi-
co-financiero de reequilibrio al que hace referencia la Ley Organica 5/2001, complementaria
a la Ley de Estabilidad Presupuestaria cuyas medidas fueran declaradas idoneas por el CPFF.

Con la misma fecha el CPFF aprueba el objetivo de estabilidad presupuestaria para el conjun-
to de CCAA en 2011, fijando de nuevo un objetivo de déficit del 0,75% del PIB que se eleva
al 1,3% condicionado igualmente a la presentacion o actualizacion por parte de las CCAA de
los planes econdmico-financieros de reequilibrio correspondientes.

En el Acuerdo de sostenibilidad de las finanzas publicas para el periodo 2010-2013, se inclu-
ye ademas una serie de compromisos entre los que se encuentra el sometimiento a un
proceso gradual de las autorizaciones necesarias para formalizar las operaciones de endeu-
damiento a largo plazo de las Comunidades Auténomas para 2010 que les permita alcanzar
el incremento de deuda aprobado para cada una de ellas consecuencia de los objetivos de
déficit marcados para dicho ejercicio. En consonancia con dicho Acuerdo, con fecha de 24 de
noviembre de 2010, el CPFF aprueba el Acuerdo Marco por el que se determinan los criterios
en funcion de los cuales se tramitaran las autorizaciones de las operaciones de endeuda-
miento de las Comunidades Auténomas para el ejercicio 2011, en el que se establece igual-
mente el sometimiento a un proceso gradual de las autorizaciones necesarias para formalizar
operaciones de endeudamiento a largo plazo de las Comunidades Auténomas para 2011.

Con estas premisas fue firmado con la Secretaria de Estado de Hacienda y Presupuestos el
Programa Anual de Endeudamiento para el ejercicio 2010 y propuesto el correspondiente al
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ejercicio 2011, recogiéndose en ambos el endeudamiento anual necesario para cubrir el défi-
cit finalmente aprobado como consecuencia de los Acuerdos antes mencionados asi como el
volumen de refinanciaciones de cada ejercicio. Endeudamiento que de materializarse en
Deuda Publica, y de acuerdo con el articulo 85 del Estatuto de Autonomia de Extremadura, el
articulo 14.5 de la Ley Organica de Financiacion de las Comunidades Auténomas y el articulo
117.3 de la Ley 5/2007, de 19 de abril, General de Hacienda Publica de Extremadura, gozara
de los mismos beneficios y condiciones que la Deuda Publica del Estado.

Es intencidn de esta orden regular las caracteristicas de las emisiones de Deuda Publica de la
Junta de Extremadura que se formalicen desde la fecha de su publicacién, con cargo al
endeudamiento maximo aprobado de acuerdo con la normativa expuesta.

En su virtud,
DISPONGO:
Articulo 1. Emisiéon de Deuda Publica.

Se autoriza la puesta en circulacion de una o varias emisiones de Deuda Publica de la Junta
de Extremadura, por los importes nominales que resulten aconsejables en funcion de la
situacion de financiacion de la Comunidad Auténoma y de las condiciones generales de los
mercados, que en ningun caso podran superar en su conjunto la cifra de 426.000.000 euros.

Con cargo a él, y hasta el importe maximo sefalado, podran realizarse una o varias emisio-
nes mientras se encuentren vigentes las correspondientes autorizaciones a las que hace refe-
rencia el articulo 14 de la Ley Orgdnica de Financiacién de las Comunidades Auténomas
antes mencionado, y siempre que se respete lo establecido en el articulo 29.Cuatro de la Ley
18/2010, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales de la Comunidad Auténoma de
Extremadura para 2011.

La Deuda que se emita conforme a la presente orden tendra la condicidén de segregable.

Articulo 2. Caracteristicas de la emision.

Las emisiones de Deuda Publica que autoriza esta orden tendran las siguientes caracteristi-
cas generales:

2.1. Modalidad: Bonos u obligaciones.

2.2. Procedimiento: Mediante subasta competitiva, colocacion pulblica o privada, emision
asegurada o no asegurada o cualquier otra formula disponible conforme a las normas y
técnicas habituales de los mercados financieros.

2.3. Importe maximo: 426.000.000 euros.
2.4. Moneda: Euro.

2.5. Cupdn: Fijo o variable, a determinar en funcidén de las condiciones del mercado. Su
determinacion, asi como la fijacion de la(s) fecha(s) de su pago y de vencimiento de los
titulos se efectuara de comun acuerdo entre la Consejeria de Administracién Publica y
Hacienda de la Junta de Extremadura y la(s) Entidad(es) Directora(s) de la emision.
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2.6. Plazo: Hasta 20 afios, desde la fecha de emision, a determinar conforme a las condicio-
nes del mercado.

2.7. Amortizacion: A la par por el valor nominal en la fecha de vencimiento.

2.8. Fechas de emision y desembolso: Seran determinadas mediante acuerdo entre las enti-
dades directoras y colocadoras y la Consejeria de Administracion Publica y Hacienda.

2.9. Precio de emision: A determinar en funcion del resultado del procedimiento de adjudica-
cion de las operaciones.

2.10. Representacidn: Los titulos emitidos estardn representados mediante anotaciones en
cuenta registradas a través del Sistema de Registro, Compensacion y Liquidacion del
Mercado de Deuda Publica en Anotaciones, gestionado por la “Sociedad de Gestion de
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, Sociedad Andnima
Unipersonal” (Iberclear).

2.11. Liquidacion y Compensacion: En la Central de Anotaciones en Cuenta del Banco de
Espafia a través de Iberclear.

2.12. Cotizacidén y Negociacion: Los titulos cotizardn en el Mercado de Deuda Publica en
Anotaciones.

Articulo 3. Procedimiento de emision.

Las emisiones de valores se realizaran a través de una o varias entidades financieras que
llevaran a cabo la direccion y colocacion de la emisidn. El procedimiento de emisidn y coloca-
cion se determinara mediante acuerdo entre la Consejeria de Administracion Publica y
Hacienda y dichas entidades. La colocacion podra ser privada o de caracter abierto para
todos los miembros del Mercado de Deuda Publica Anotada, quienes podran acudir con sus
ofertas de colocacion.

Articulo 4. Beneficios de la Deuda.

De conformidad con lo establecido en el articulo 85 del Estatuto de Autonomia de Extrema-
dura, en el articulo 14.5 de la Ley Organica de Financiacién de las Comunidades Auténomas
y en el articulo 117.3 de la Ley 5/2007, de 19 de abril, General de Hacienda Publica de
Extremadura, las emisiones que se autorizan gozaran de los mismos beneficios y condiciones
que la Deuda Publica del Estado.

Articulo 5. Pago de intereses, amortizacion, retenciones y desembolso de los
importes emitidos.

Para los desembolsos, pagos de intereses, retenciones, reembolsos y demas pagos derivados
de la Deuda Publica emitida conforme a esta orden, se estara a los procedimientos y meca-
nismos establecidos al respecto por Banco de Espafia, con arreglo a lo estipulado en el
Convenio de Colaboracion suscrito con el Banco de Espafia para la prestacion del servicio de
Tesoreria y del servicio financiero de la Deuda Publica emitida por la Comunidad Auténoma
de Extremadura.
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De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1948/2000, de 1 de diciembre, los procedi-
mientos de pagos de intereses exceptuados de retencion existentes para la Deuda del Estado
anotada en la Central de Anotaciones seran aplicables a la Deuda Publica emitida al amparo
de esta orden.

Articulo 6. Cancelacion de la emision.

La Consejeria de Administracion Publica y Hacienda se reserva la facultad de cancelar, las
emisiones dispuestas conforme a la presente orden, por su sola voluntad y antes de la firma
de los contratos de direccion y colocacion, cuando a la vista de la situacion financiera de la
Comunidad Auténoma o de las condiciones de los mercados asi sea mas aconsejable para la
Hacienda Regional. Igualmente se reserva la facultad de cancelar dichas emisiones una vez
firmados los contratos antes mencionados, y previo acuerdo con las entidades directoras y
colocadoras, cuando por circunstancias excepcionales y debidamente justificadas asi fuera
aconsejable para la Hacienda Regional.

Quedan cancelados de manera expresa todos los procedimientos iniciados conforme a la
Orden de 19 de abril de 2010, por la que se regulan las caracteristicas de las emisiones de
Deuda Publica segregable de la Junta de Extremadura para el ejercicio 2010 que a la fecha
de la publicacion de la presente orden se encontraran en fase previa a la formalizacion de los
contratos de emisidn o colocacion.

Disposicion adicional.

Se autoriza a la Directora General de Financiacion Autondmica y Fondos Europeos a adoptar
cuantas medidas y actuaciones sean necesarias para la interpretacion y ejecucién de esta
norma. En particular, se le autoriza a solicitar ofertas a las entidades financieras y seleccio-
nar la(s) mas conveniente(s), asi como a realizar cualquier otro tipo de gestion necesaria
para la correcta colocacion de los valores.

Disposicion final.

La presente orden entrard en vigor el mismo dia de su publicacion en el Diario Oficial de
Extremadura.

Mérida, a 5 de mayo de 2011.

El Consejero de Administracion Publica y Hacienda,
ANGEL FRANCO RUBIO
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